Association des assureurs de garantie financiere

Résumeé des résultats financiers consolidés

(en millions) 2003 2002 2001 2000 1999
Assurance souscrite
Municipalites US : nominal assuré $212.236 $194.409  $145.979 $ 97.582 $134.379
Garanti par des actifs US : hominal 120.394 165.455 167.085 116.067 117.917
assuré
Secteur public international : nominal 13.893 8.090 6.047 4.062 2.561
assuré
Garanti par des actifs internationaux : 45.023 63.222 51.426 55.241 24.174
nominal assuré
Total assuré $391.545 $431.176  $370.537 $272.952 $279.031
Résultats financiers
Compte de resultat
Primes souscrites $3.995 $3.037 $2.161 $1.572 $1.520
Primes nettes percues 2.124 1.648 1.274 1.042 1.013
Gain d'investissement net 1.301 1.282 1.189 1.025 942
Autres revenus 3 8 2 (8) (9)
Pertes & frais de pertes engagés 189 191 76 42 43
Autres frais d’évaluation des risques 672 548 447 441 367
financiers
Résultat net avant impot 2.568 2.199 1.942 1.576 1.536
Impéts sur le revenu 722 572 500 315 327
Résultat net $1.846 $1.628 $1.442 $1.261 $1.209
Bilan
Liquidités et actifs investis $27.223 $23.722 $21.550  $19.118 $17.735
Autres actifs 635 556 158 275 788
Total actifs $27.858 $24.278  $21.708  $19.393 $18.523
Provisions pour pertes et frais de pertes $ 435 $ 445 $ 315 $ 353 $ 328
Provisions pour primes non touchées 9.236 7.650 6.835 6.395 6.070
Provisions pour contingences 6.557 6.200 5.660 5.085 4.218
Autres dettes 1.215 1.410 1.407 800 986
Surplus 10.415 8.573 7.491 6.760 6.921
Total des dettes et du surplus $27.858 $24.278 $21.708  $19.393 $18.523
Capital statutaire qualifié $16.972 $14.774 $13.151  $11.845 $11.139
Statistiques principales
Ratio de capital* 147:1 152:1 147:1 138:1 145:1
Rendement du surplus moyen 19.4% 20.3% 20.2% 18.4% 18.3%
Rapport sinistres-primes 8.9% 11.6% 5.9% 4.0% 4.2%
Ratio de dépenses 16.8% 18.0% 20.6% 28.0% 24.1%
Ratio moyen 25.7% 29.6% 26.5% 32.0% 28.3%

* Le ratio du capital s’obtient en divisant le portefeuille de garanties financiéres nettes par le capital statutaire

qualifié.



Association des assureurs de garantie financiere
Résumé des résultats financiers consolidés

Nominal net outstanding

(en millions) 12/31/03
Finances publiques
Obligation générale $ 365.540
Revenu garanti par I'impot 135.234
Revenu adossé a des services publics 173.857
Revenu adossé a la santé 78.936
Revenu adossé au transport 93.187
Revenu adossé a des universités 48.288
Revenu adossé au logement 34.164
Prét étudiant 20.504
International 39.913
Autre 56.003
Total finances publiques $1.045.626
Financements structurés
Titres adossés a des créances hypothécaires - USA $ 119.009
Autres titres adossés a des crédits mobiliers - USA 221.779
Titres adossés a des créances hypothécaires - International 31.244
Autres titres adossés a des crédits mobiliers - International 104.061
Obligations sur les services publics détenues par les investisseurs 40.530
Autres - USA 28.484
Autres - International 58.175
Total financements structurés $ 603.283
TOTAL $1.648.909
Portefeuille de garanties financiéeres nettes (Principal et intéréts) $2.490.000

Ce rapport a été élaboré par I'AFGI et se rapporte au secteur de la garantie financiére dans son ensemble. Les
résultats combinés sont fondés sur les renseignements fournis par les entreprises membres et n'ont pas été
audités. Les résultats de AXA Re Finance sont intégrés pour les années 1999-2001 mais ont été exclus pour
2002 et 2003. Les résultats de ACA Financial Guaranty Corporation ne sont pas inclus pour 2002. Les résultats
de CDC IXIS Financial Guaranty North America, Inc. sont inclus a partir de 2002. Les résultats financiers de XL
Capital Assurance Inc. sont inclus a partir de 'année 2000. Toutes les divulgations le sont sur une base
comptable statutaire, conformément aux régles et procédures prescrites ou autorisées par les autorités de
réglementation nationales, sauf celles présentées par AXA Re Finance, réassureur établi a Paris, dont les
données financiéres ont été intégrées pour les années 1999 et 2000 et ajustées a des résultats statutaires
approximatifs.



